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OZET

Bankalar i¢in sermaye, olumsuz kosullarin ger¢eklesmesi durumunda bankanin
faaliyetlerini siirdiirmesini saglayacak son savunma hattidir. Yonetimde aksakliklarin
oldugu, ihtiyaten ayrilan karsiliklarin yeterli olmadigi durumlarda, banka maruz kaldig:
zararlar1 sermaye ile karsilamaktadir. Sermayenin yeterli olamadigi durumlarda da
bankalar iflas edebilmektedir. Bu sebeple bankalarin ne kadar sermaye ile ¢alismasi
gerektigi sorusu banka denetim otoritelerinin temel c¢alisma alanlarindan birini

olusturmaktadir.

Temel olarak bankalarin, maruz kaldiklar1 risklerin biiytikliigii ile paralel sermaye
yiikiimliiliiklerine tabi olmasi1 prensibini benimseyen Basel II, Basel I’e gore oldukca
kapsamli ve teknik seviyesi yliksek bir metindir. Boylesi kapsamli ve teknik bir metnin, hi¢
sliphesiz, basta bankalar olmak {iizere pek ¢ok kesim iizerinde Snemli etkileri olmasi
beklenmektedir. Bu kesimler icerisinde en ¢ok tartisilanlardan biri de KOBI’lerdir. Bunda
KOBI’lerin iilke ekonomilerindeki kritik konumlar1 ve Basel II ile getirilen siki kurallara

uyum konusunda yasayabilecekleri problemlerin varligi etkili olmustur.

Bu calismada Basel II'nin KOBI kredilerine muhtemel etkileri degerlendirilmeye
calisilmaktadir. Bu ¢ercevede oncelikle Basel I ve Basel II sermaye yeterligi uzlasilarinin
olusum siireci lizerinde durulmus, Basel I’in yetersiz oldugu noktalar ve Basel Il ile
getirilen yeni uygulamalar ortaya konulmustur. Tiirkiye’de kullanilan KOBI tanimlari,
KOBI’lerin iilke ekonomisi igerisindeki yeri ve finansman kaynaklari, Basel II’de
kullanilan KOBI tanimu, risk agirliklarinin belirlenmesi incelenmis ve daha sonra Basel I
KOBI hiikiimlerine deginilmistir. Ardindan, Basel II'nin KOBI kredilerine etkileri
KOBI’ler agisindan degerlendirilmis ve KOBI’lerin bu degisim siirecinden nasil
etkilenecekleri ve uygulama siirecine kadar ne tiir hazirliklar yapmalar1 gerektigi ele
almmistir.  Calismada ayrica Basel II ve KOBI’lere etkileri konusunda nihai

degerlendirmeler yapilarak oneriler getirilmeye ¢aligilmistir.
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GIRIS

Son yillarda finansal piyasalarda yasanan ekonomik Krizlerin, kiiresellesmenin bir sonucu
olarak diinya piyasalarina da kolayca yayildig1 goriilmiistiir. Krizler artik {ilkelerin degil,
diinya piyasalarinin ortak sorunu haline gelmistir. Boyle durumlarda alinan en temel
Onlem, gbzetim ve denetim sisteminin, uluslararasi denetim standartlar1 olusturarak

etkinligini artirmak olmustur.

Yasanan krizler sonrasinda yapilan ¢alismalar risk yonetimindeki yetersizlikleri ve bu
alandaki diizenleme eksikliklerini gozler Oniine sermistir. Bu durum risk yoOnetimi
konusunda uluslararas1 standartlarin  belirlenmesini  ve denetim mekanizmasinin
etkinliginin artirilmasin1 gerektirmistir. Bu amacgla 6nce Basel I, ardindan da bunun
yetersizliklerini ortadan kaldirmak tizere daha iist standartlar getiren Basel 11 uygulamalari
ortaya konulmustur. 2008 y1l1 basinda Tiirkiye nin de uygulamay1 taahhiit ettigi bu kurallar
biitiinii bankacilik sisteminin ve isletmelerin bu siirece siiratle hazirlanmasini zorunlu hale

getirmistir.

Bir¢ok alanda kokli degisiklikler getiren Basel 11 siirecinden en ¢ok etkilenmesi beklenen
bankacilik kesimi ile birlikte, reel sektor isletmeleri ve oOzellikle de Kiiciik ve Orta
Biiyiikliikteki Isletmelerdir (KOBI). Tiirkiye’de ¢ok kisa bir zamana kadar KOBI tanimi
konusunda dahi biiyiik bir belirsizlik oldugunu diisiinecek olursak, bu isletmelerin ¢ok kisa
bir siire sonra uluslararasi standartlar c¢ergevesinde kredi kosullarina tabi olma
zorunluluklari, higte yersiz olmayan bir endiseyle karsilanmaktadir. Bugiine kadar belirli
standartlara gore faaliyet gostermek konusunda herhangi bir kurala tabi olmayan, 6nemli
bir kismi kayit dis1 faaliyet gosteren, kurumsallagsmak konusunda heniiz fazla mesafe
alamamus, risk yonetimi, hatta firma yonetimi konusunda bilimsel metot ve tekniklere pek
de asina olmayan KOBI’ler bir anda énemli ve kaginamayacaklar: bir doniisiim siireci ile
karsilasmiglardir. Gerek bankacilik sistemi, gerekse fon ihtiyaci iginde olan reel sektor
isletmelerinin, ozellikle de KOBI 6lgegindeki isletmelerin bu gelismeden &nemli 6lgiide

etkilenmesi kaginilmazdir. (Aras, 2005)



1. BASEL II’NIN ORTAYA CIKMA SURECI

Basel II; bankalarin sermaye yeterliliklerinin Olglimii, degerlendirilmesi ve sermaye
standartlarinin  uluslararas1 diizeyde uyumlastirilmasina iligkin olarak Uluslararasi
Odemeler Bankasi (BIS) biinyesinde olusturulan Basel Bankacilik Denetim Komitesi

(BCBS) tarafindan yayimlanan standartlar biitiintidiir.

Uluslararas1 Odemeler Bankasi (BIS) 55 iilkenin merkez bankalarinin olusturduklar
uluslararast bir kurulustur. Bankalarin diinya ¢apinda ortak standartlarda ¢alismalarini
saglamak tlizere 1974 yilinda BIS biinyesinde 13 iiye tilkenin katilimiyla “Basel Komitesi”
olusturulmustur. Komitenin yayimladigi kural ve yontemleri igeren metinlerin her ne kadar
hukuksal anlamda baglayiciligi olmasa da tiim iilkelerce bu hususta yapilan diizenlemeler

stiratle, cogunlukla da aynen iktibas edilmektedir.

Komite, tiye tlkelerin denetleme teknikleri ve c¢alismalarini ayrintili bir sekilde
belirlemekten ¢ok, ortak ve standart yaklasimlar saptayarak, belirli bir vizyonu diinyaya
yayabilmek amaci tagimaktadir. Bu gergevede, komitenin énemli hedeflerinden birisi de
uluslararasi denetim sistemindeki bosluklart doldurmaktir. Bu hedef kapsaminda iki 6nemli
ilke belirlenmistir. Birinci ilke, higbir bankacilik kurulusunun denetlemeden kagmamasi
gerektigi, ikinci ilke ise yapilan denetlemelerin yeterliligidir. Bu amagla, 1975 yilindan
beri ¢ok sayida ¢alisma yayinlamistir. Son yillarda komite ¢aligmalarinin 6nemli boliimiinii

sermaye yeterliligine iliskin diizenlemeler olugturmaktadir. (BIS, 2007)

Basel Komitesi tarafindan farkli iilkelerde uygulanan sermaye yeterliligi hesaplama
yontemlerine sektorel bir standart getirmek amaciyla, Basel I olarak adlandirilan sermaye

uzlasis1 1992 yilsonu gegerli olmak iizere 1988 yilinda yayimlanmustir.

1.1 BASEL I KRITERLERININ EKSIiKLIiKLERI

Basel I’de yer alan sermaye yeterliligi hesaplamasinda bankalar bir birimlik sermayeleri
karsiliginda maksimum 12.5 birim risk tistlenebilmekteydiler. Yani banka sermayelerinin,

riskli aktiflere oraninin %8’den az olamayacagini ifade eden sermaye yeterlilik rasyosu



getirilmisti. Bu yontem incelendiginde mubhtelif eksikliklerinin bulundugu kolayca

goriilmektedir.

Bunlarin ilki banka sermayesinin sadece kredi riskiyle iliskilendirilmis olmasidir. Sermaye
yeterliligi oraninin paydasini olusturan maruz kalinan riskin biiylikligliniin dogru ve tam
olarak Olciilebilmesi risk yonetimi bakimindan ©Onem tasiyan konulardan birisidir.
Bankalarin faaliyetleri dolayisiyla yiiksek miktarda piyasa, operasyonel ve likidite riskleri
istlendikleri gercegi dikkate alindiginda banka sermayelerinin sadece kredi riskleri ile
iliskilendirilmis olmas1 yapilan sermaye yeterliligi Ol¢limiiniin etkinligini azaltic1 bir

unsurdur.

Bu yonteme iligskin elestirilen diger bir husus ise risk duyarliligmin yetersiz olmasidir.
Kredi riskinin %0, %10, %20, %50 ve %100 olmak iizere sadece bes farkli risk agirligr ile
olgiilmesi ve bu agirliklarin uygulanacagi kalemlerin belirlenmesinde Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma Orgiitii (OECD) iilkesi olup olmama kriterinin dikkate alinmasi ydntemin
riske olan duyarliligin1 azaltmaktaydi. Uzlaginin bir diger eksikligi ise tek bir yontem
icermesi ve farklt Ozellikler gosteren veya farkli sartlarda faaliyette bulunan tiim

bankalarin ayn1 yonteme tabi olmasiydi.

Tiim bu eksikliklerine ragmen Basel I uluslararasi bir standart haline gelmis ve bu uzlasgiy:
temel alan bir sermaye yeterliligi 6l¢iim yontemi 1989 yilinda yayimlanan bir diizenleme

ile ilkemizde de uygulanmaya baglamistir.

Piyasa risklerinin bankalarin finansal yapilarinda 6nemli bir rol istlendiginin daha iyi
anlasilmastyla 1996 yilinda piyasa risklerinin sermaye yeterliligine dahil edilmesini igeren
bir dokiiman Basel Komitesi tarafindan yaymmlanmstir. Ulkemizde de 2001 yilinda

yuriirliige giren bir yonetmelikle sermaye yeterliligi Ol¢iimlerine piyasa riskleri dahil

edilmistir.

Basel I‘in sermaye yeterliligi Ol¢iimiine iliskin eksikleri ve finansal piyasalardaki
gelismeler dikkate alinarak Basel II’ye iligkin ilk istisari metin Basel Komitesi tarafindan
Haziran 1999°da kamuoyu ile paylasilmistir. Denetim otoriteleri, merkez bankalar1 ve
bankalarin goriigleri ile olgunlasan ve temel konularda saglanan uzlagsma neticesinde Basel

II’'nin ana hatlar1 belirginlesmistir. Tam mutabakat ise altt yillik bir siire sonunda
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saglanabilmistir. 2005 yil1 kasim ayinda piyasa riski hesaplamalarina spesifik riskin dahil

edilmesini igeren ilave ile 2006 Haziran ayinda Basel II nihai halini alarak yayimlanmistir.

1.2 BASEL II KRITERLERININ TEMEL AMACLARI

Basel Komitesi, Basel I’e gore oldukca farkli bir yapida olan Basel II’'nin temel amaglarini

su sekilde siralamaktadir.

e Basel Il igerisinde yer alan alternatif yontem onerileri ‘one size fits all” olarak ifade
edilen tekdiizeligi ortadan kaldirmakta ve bankalara, yapilar1 ile uyumlu olan

yontemi se¢me imkani vermektedir.

o Secktorden gelen degerlendirmelerin de 1s18inda, basit yaklagimlarin 6nemli
faaliyetlere iliskin riskleri yeterli diizeyde 6l¢medigi sonucundan hareketle, Basel Il
icerisinde basitlik ile riske duyarlilik amaclarinin dengeli bir sekilde yer almasi
saglanmistir. Bu ¢ercevede, Basel II’nin olabildigince basit ve uygulanabilir olmasi,
ancak bu basitlestirmenin, temel amaglardan olan riske duyarlilik ve esneklige zarar

verici mahiyette olmamas1 hedefleri gergeklestirilmistir.

e Sermaye yeterliligi olglimlerine iligkin olarak yapilmasi gerekli olan iki 6nemli
degisiklik Basel II ile gergeklestirilmistir. Bunlar sermaye yeterliligi 6lglimlerinin
yapisinin genisletilmesi ve lglimlerin riske daha duyarli hale getirilmesidir. Basel
II’nin farkli ama birbirini tamamlayan {i¢ ayakli bir temel {lizerine oturtulmasi ilk
hedefe, Basel II igerisinde yer alan yontemlerin riske duyarli olmasi da ikinci

hedefe ulasma acisindan olduk¢a 6nemlidir.

e Basel Il ile bankalarin etkin risk yonetim sistemlerini kurmalar1 ve gelistirmeleri

tesvik edilmistir.

e Farkli pozisyonlara iliskin sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, Basel I’e
gore daha gercekei bir tesvik mekanizmasi olusturulmustur. Bu kapsamda, Basel |

icerisinde yer alan ‘kliip kurali’ ortadan kaldirilmigtir.



e Kamuya aciklanan sermaye yeterliligi bilgilerinin kapsami ve igerigi

genisletilmistir.

e Jkinci Yapisal blok ile etkin banka ydnetimi ve denetimi icin vazgecilmez
faaliyetler olan banka sermaye yeterliligi diizeyinin banka ve denetim otoritesi

tarafindan degerlendirilmesi saglanmuistir.

e Sermaye yeterliligine iliskin bilgilerin kamuya agiklanmasi suretiyle finansal ve
ekonomik istikrara olduk¢a énemli katkilarda bulunulmasi amaglanmustir. (Yiiksel,

2005, 5.3)

1.3 BASEL I UYGULAMASININ TEMELLERI

Basel 11, risk odakli sermaye yonetimi ve risk odakli kredi fiyatlamasini yani, etkin risk
yonetimini temel almaktadir. Risk odakli kredi fiyatlamas1 bankalarla kredi iliskisi icinde
olan biitiin isletmeleri, 6zellikle de KOBI’leri etkileyecek bir uygulamadir. Bu yeni
yaklagimla birlikte, kredi talepleri kredi riskine gore degerlendirilmektedir. Kredi riski ise,
firmanin finansal verileri yaninda firma faaliyetleri ve yonetimini de iceren biitiin
gostergelerin bir arada degerlendirilmesi sonucu tespit edilen “firma derecelendirme notu”
ile belirlenmektedir. Ote yandan banka agisindan yiiklenilen riskte ise; tahsis edilen
kredinin teminati, vadesi, para birimi vb. gibi faktorler belirleyici olmaktadir. Basel II,
kredi isleminin kendisinden kaynaklanan riski ve kredi kullanan firmanin riskini bir arada
degerlendirmektedir. Bu degerleme sonrasinda riske gore kredi fiyatlamasi yapilmakta,

diger bir ifade ile firma riski ve kredi riski dogrudan kredinin fiyatina yansitilmaktadir.

Ote yandan bankanin kredi verdigi firmanin riskinin yiiksek olmasi kendisinin maruz
kaldig1 riski artiracaktir. Boyle bir durumda banka maruz kaldigi kredi riski arttikca riske
gore daha fazla sermaye bulundurmak zorunlulugundadir. Bu kaybim1 da kredi fiyatina
yansitarak kendisini koruyacaktir. Sonugta kredilendirmeden kaynaklanan firma ve kredi
riski, maliyetin temel faktorii olarak kredi kararinda belirleyici olacaktir. Basel 11
uygulamasi ile birlikte, kredilendirmede subjektif degerlendirmelerden c¢ok, objektif
faktorlere dayanan kriterlerin benimsenmesi sonucu, kredi siniflandirma sistemleri ve kredi

risk 6l¢limiiniin ¢ok daha homojen bir yapiya kavusmasinin saglanmasi1 beklenmektedir.



Yeni Diizenleme bankalara, hem kredi riski hem de operasyonel risk i¢in ¢ok daha genis
bir risk 6lgme ve yonetme esnekligi vermektedir. Boylece daha genis bir kapsamda
sermayenin mevcut riske uyumlu hale getirilmesi ile bankacilik sisteminin daha giivenilir

ve daha verimli bir yapiya kavusmasi beklenmektedir. ( Aras, 2005, s.6)

Basel II, {i¢ yapisal blok iizerine kurulu bir diizenlemedir. (Tablo 1.1)

Tablo 1.1 Basel II Uzlagis1 Yapisal Bloklari

Yapisal Blok

Bankanin I¢sel Denetimi:
I. Asgari Sermaye Yiikiimliliigli | Riskin banka tarafindan 6l¢timi, kontrolii ve

izlenmesi

Kamu Otoritesinin Denetimi:

o Bankacilik denetim ve diizenleme otoritesinin
I1. Kamu Denetimi ) o o o
bankanin risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinin

yetkinligine doniik denetimi

] o Piyasa Denetimi:
I11. Piyasa Disiplini
Bankanin piyasa giigleri tarafindan denetimi

(Candan & Oziin, 2006, s.11)

1.3.1 Birinci Yapisal Blok: Asgari Sermaye Yiikiimliiliigii

Bankalarin maruz kaldiklar riskleri (kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk) daha iyi
6lemek ve bunu en az sermaye diizeyi ile iliskilendirmektir. Bu yaklagimin arkasinda
bankalarin mali gili¢lerinin yeterli oranda olmasi ve bdylece banka iflaslarinin Oniine

gecilerek mali piyasalarda istikrarin saglanmasi yatmaktadir. (Yilmaz, 2007, s.4)

Basel II’de mevcut sermaye tanimi ve asgari sermaye yeterlilik oraninin minimum %8
olmasi1 kosulu aynm1 kalmistir. Yeni uygulamada risk agirlikli kalemler degismis, rasyonun
hesaplanmasinda formiiliin paydasina kredi riski ve piyasa riskinin yani sira operasyonel
risk eklenmistir (Sekil 1.1). Ote yandan piyasa riskinin hesaplanma mantig1 ayni kalirken
(Standart yaklasim ve riske maruz deger yaklagimi), kredi riskinin hesaplanmasina iliskin

baz1 degisiklikler getirilerek daha detayli tanimlanmistir. (Aras, 2005, s.7)



Toplam Sermave
Risk Agwhilch Alctifler
{ Kredi Riski, Pivasa Riski, Operasyonel Risk)

Sermave Yeterlilik Rasyosu (%e8) =

Sekil 1.1 Basel IT Sermaye Yeterliligi Rasyosu

Kredi Riski; Bankanin kullandirdig: kredinin, satin aldigi menkul kiymetin veya herhangi

bir sekilde verdigi paranin geri doniisiiniin kismen veya tamamen olmamasini,

Piyasa Riski; Finansal piyasalarda olusan volatiliteye bagli olarak, faiz oranlari, déviz
kurlar1 ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen degisimler sonucunda, bir bankanin

zarar etme veya sermaye kaybetme riskini,
Operasyonel Risk; Bir bankanin islemeyen yada uygun olmayan i¢ siiregler, insanlar,

sistemler yada dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarara ugrama riskini, Ifade

etmektedir. (Yi1lmaz, 2007, s.5)

1.3.1.1 Basel II’de Risk Ol¢iimleri

Basel II’de, kredi riski hesaplamalarinda; Standart yaklasim, basitlestirilmis standart

yaklagim ve icsel derecelendirme yaklagimlari olmak tizere ii¢ farkli sistem Onerilmistir

(Tablo 1.2).

Tablo 1.2 Basel Komitesinin Onerdigi Risk Olgiim Yaklagimlari

Risk Olciim Yontemleri

Kredi Riski Standart Yaklagim I¢sel Derecelendirme Yaklasimi

Temel Yaklasim Gelismis Yaklagim

Piyasa Riski Standart Yaklasim I¢sel Modeller Yaklasimi
Operasyonel Risk Temel Gosterge Standart I¢sel Olgiim
Yaklasimi Yaklasim Yaklagimi

(Aras, 2005, s.8)




1.3.1.1.1 Standart Yaklasim ve Basitlestirilmis Standart Yaklasim

Standart yaklasimda, digsal derecelendirme kuruluslarinin iilkelere, bankalara ve firmalara

verdigi ratingler kullanilmaktadir.

Basitlestirilmis standart yaklasimda, standart yaklasimdan farkli olarak, risk agirliklariin
belirlenmesinde ihracat kredi kuruluslari tarafindan verilen notlar kullanilmaktadir. Bu
yontemde ayni zamanda sirketlere verilen borglarin tamami %100 risk agirligma tabi
tutulmakta, kredi tirevleri “risk azaltict araglar olarak” risk  yOnetiminde

degerlendirilememektedir.

1.3.1.1.2 i¢sel Derecelendirme Yaklasimlar

Bu yaklasim bankalara kendi derecelendirme yontemlerini kullanma olanagi vermekte ve
bankalar firmalara verdikleri krediler i¢in kendi ratinglerini kullanmaktadirlar. Bu nedenle
bu yaklasimin bankalarin kendi risk yonetim yontemlerini gelistirmeye tesvik etmesi ve
daha genis bir hareket alani saglamasi beklenmektedir. Bankalara verilen bu hareket
serbestisi ayn1 zamanda 6nemli bir sorumlulugu da beraberinde getirmektedir. Bu da resmi
otoriteler tarafindan da kabul edilme zorunlulugu bulunan igsel derecelendirme
yontemlerini gelistirme geregidir. I¢sel derecelendirme yaklasiminda temel nokta ydntemin

bankanin tiim riskli aktiflerine ve is alanlarina uygulanmasini gerektirmesidir.

Basel II ile piyasa riskinin hesaplanmasinda Basel II’den 6nce oldugu gibi Standart
yaklasim ve riske maruz deger yaklasimi kullanilacaktir. Ote yandan, Basel I’den farkli
olarak komite, Basel II’de operasyonel risk ve piyasa riskini ayr1 birer disiplin olarak ele
almistir. Bu dogrultuda, bilgisayar sistemlerinin ¢okmesi, dokiimantasyon zayifliklar1 gibi
operasyonel riskleri de i¢ine alan daha hassas bir risk 6l¢iimii yapilabilmesi risk profilinin
daha iyi belirlenmesini amacglamaktadir. Operasyonel risk, sermaye yeterliliginin
6l¢iimiinde yeni eklenen bir dl¢iit olarak; Temel gosterge yaklagimi, standart yaklasim ve

igsel 6lglim yaklagimu ile dlgiilebilmektedir. (Aras, 2005, s.9-10)



1.3.2 ikinci Yapisal Blok: Kamu Denetimi

Ulusal ve uluslararasi denetim otoriteleri tarafindan, bankalarin sermaye durumunun genel

risk profilleri ve stratejileri ile uyumlu olmasini saglayacak bi¢cimde denetlenmesini ve

gerekli tedbirlerin alinabilmesini amaglamaktadir. Boylece denetim otoritesi, bankalarin

riskleri oraninda sermaye tutmalarindan sorumlu olacaklardir. Ote yandan bu siiregte

bankanin i¢ kontrol sistemi, yonetsel yapisi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyumu

acisindan denetiminin de yapilmasi ve bu alanlarda gii¢clendirici dnlemlerin alinmasi

amaglanmaktadir. Bankanin, birinci yapisal blokta kullandig1 yaklasimlara uygun bir risk

degerlendirmesini gerceklestirmesi, ikinci yapisal bloga tam uyum agisindan oldukca

onemlidir. Basel Komitesi, sz konusu uyumun saglanabilmesi igin yol gosterici dort ana

ilke belirlemistir.

Birinci ilkeye gore, bankalar risk profillerine ve stratejilerine uygun sermaye
yeterliligini degerlendirebilecekleri bir siirece sahip olmalidir. Bu ilkeye gore,
banka yonetim kurulu ve yoneticileri tarafindan yapilan bir gozden gegirme siireci
olmali, sermaye yeterliliginin degerlendirilmesi saglikli yapilmali, kapsamli risk
yonetimi gerceklestirilmeli, i¢ kontrol gdzden gecirilmeli ve izleme ile raporlama

yapilmalidir.

Ikinci ilke, denetleyici otoritenin bankalarmn igsel sermaye yeterlilik
degerlendirmeleri ve stratejilerinin yaninda ihtiyati sermaye rasyolarma olan
uyumlarinin gozden gecirilmesi yoluyla bir degerlendirme yapmasina iliskindir.
Dolayisiyla, resmi otoritenin yapacagl degerlendirmenin, yerinde denetlemek,
uzaktan izlemek ve degerlendirmek, banka ydnetimiyle goriigmeler yapmak,
sermaye yeterliligine iliskin bagimsiz denetim raporlarmi dikkate almak ve

periyodik raporlamalar istemek gibi bilesenlerden olusmasi1 ongoriilmiistiir.

Resmi otoritenin, asgari yasal sermaye yeterliligi rasyosunun tutturulmasinin yani
sira gerekli oldugunu diistindiigi durumlarda bankalarda asgari oranin da {izerinde

sermaye tutulmasini talep edebilecegi hususu, ii¢lincii ilkede belirtilmistir.



e Dordiincii ilke ise, banka sermayesinin belirlenen asgari yiikiimliiliigiin altina
diismemesi i¢in bankanin kendi risk karakteristigine uygun tedbirlerin resmi otorite
tarafindan 6nceden alinmasinin saglanmasina iligkindir. Bunun ger¢eklesmesi i¢in
resmi otorite, bankayir yogun denetime veya yakindan izlemeye alabilir, kar pay1
dagitiminda kisitlamalara gidebilir veya bankadan sermayenin arttirilmasi yoniinde

bir eylem plani talep edebilecegi gibi acilen sermaye artirimini da isteyebilir.

Belirlenen ilkelerin uygulanabilmesi temelde denetimcilerle bankalar arasinda iyi iletisimin
saglanmis olmasini ve ayn1 zamanda gerekli durumlarda teknik bilgilendirmelerin
yapilabilmesini gerektirmektedir. (Yiiksel, 2005, s.18)

1.3.3 Uciincii Yapisal Blok: Piyasa Disiplini

Seffaf ve uluslararasi genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uyumlu finansal tablolar
yolu ile piyasa disiplinini saglamay1r amaglamaktadir. Bankalar gerekli tiim bilgileri
zamaninda ve seffaf bir bi¢imde acgiklamakla yiikiimli olacak, bdylece piyasa
katilimcilarinin  degerlendirmeleri miimkiin olacaktir. Bankalarin kamuoyuna ne tiir

bilgileri ne sekilde agiklayacaklarinin ¢ergevesi belirlenmistir. (Y1lmaz, 2007, s.4)
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2. KOBI VE KOBI KREDILERI

2.1 KOBI’LERIN ONEMIi

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki isletmeler (KOBI), ekonomik yapilar1 ne kadar farkli olursa
olsun hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde onem tasimaktadir. Bu 6nem
Ozellikle Tiirkiye gibi zaman zaman ekonomik krizlerle karsi karsiya gelen iilkeler igin

daha da artmaktadir.

Kiiciik ve esnek yapilar1 ile ekonomiye katki saglayan KOBI’ler tiim diinyanin
giindemindedir. Rekabetin ve degisikligin ¢ok yogun yasandigi giiniimiizde, istihdamin ve
{iretimin biiyiikk boliimiinii saglayan KOBI’ler degisimlere kolay uyum saglayabilen

yapilartyla ekonomilerde 6nemli yer tutmaktadir.

KOBI’lerin ekonomiye katkilarini 5 baslikta toplayabiliriz

a) Istihdamn yaratilmasi

b) Esneklik sayesinde yeniliklere hizli uyum
c) Girigsimciligi tesvik

d) Butik iiretim sayesinde iiriin farklilagmasi

e) Biiyiik isletmelere ara mali temini

2.2 KOBI’LERIN AVANTAJ VE DEZAVANTAJLARI

Ulke ekonomisi icerisindeki Onemli paylarmin yaninda, KOBI’lerin biiyiik &lgekli

sirketlere gore avantajlar1 ve faydalari,

e Daha az yatirimla daha ¢ok iiretim ve iirlin ¢esitliligi saglayabilmeleri,

e Daha diisiik yatirnm maliyetleriyle istthdam imkani yaratabilmeleri,

e Toplu olarak degerlendirildiklerinde yapilari itibariyle ekonomik dalgalanmalardan
daha az etkilenmeleri,

e Miisteri ve isletme personeli ile daha yakin iligkiler igerisine girebilmeleri,
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e Sinirl talebin oldugu alanlarda arz olusturabilmeleri,

o Talep degisikliklerine ve cesitlilikleri ile diger kosullardaki degisikliklere daha
kolay uyum gosterebilmeleri,

e Bolgeler aras1 dengeli kalkinmaya katk1 saglamalari,

e Dolayli olarak gelir dagilimindaki ¢arpikliklar1 azaltmalari,

e Biiyiik sanayi isletmelerinin destekleyicisi ve tamamlayicisi olmalaridir.

Diger taraftan KOBI’lerin karsilastig1 sorunlar ve dezavantajlari olarak da,

e Teknoloji diizeylerinin genellikle diisiik olmast,

e Yurtici ve yurtdisi teknik ve ticari gelismeleri izleyememeleri,

e Nitelikli eleman sikintis1 gekmeleri,

e Genel yonetim yetersizlikleri,

e Vergi ve diger kamusal yiikiimliiliiklerden kaginmak amaciyla kayit dist ¢caligsma,

e Kurumsal yonetisim eksiklikleri,

e Hesap ve kayit diizenindeki aksakliklar,

¢ Finansman fonksiyonundaki eksiklikleri,

e Uluslararasi rekabet edebilirliklerinin zayif olmasi,

e Finansman kaynaklarina erisim sorunlar1 siralanmaktadir. Finansman problemleri
acisindan en ¢ok deginilen hususlar ise tesviklerden yararlanamamalari, banka
kredilerini temin etmekte giicliiklerle karsilagsmalari, sermaye piyasalarindan fon

saglayamamalar1 ve alternatif finansman araglarina erisimlerinin oldukg¢a smirl

olmasidir. (Yiksel, 2005, s.8-9)

2.3 TURKIYE’DE KOBI TANIMLARI

Basel 1I icerisinde KOBI'ler agisindan &nem arz eden en temel husus KOBI tanimudur.
Ulkemizdeki mevzuat ve uygulamalar degerlendirildiginde, KOBI tanimmna iliskin farkli
kriterlerin kullanildig1 gériilmektedir. S6z konusu KOBI tanimlar1 genelde faaliyet
gosterilen sektdr, calisan sayisi, sabit yatirrm tutar1 ve KOBI sermayesinin 6nemli bir
kisminin bliylik 6l¢ekli isletmelere ait olmamasi gibi kriterlere dayanmaktadir. En son
27.12.2006 tarihinde kabul edilen 5569 sayili “Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin

Mali Sektore Olan Borglarinin Yeniden Yapilandirilmast Hakkinda Kanun” kanunun
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tanmimlar kisminda KOBI tanimi su sekilde yapilmaktadir “Kiiciik ve orta biiyiikliikteki
isletme (KOBI): Iki yiiz elli kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden veya yillik net satis
hasilati ya da bilan¢o aktif toplami yirmibes milyon Yeni Tiirk Lirasimi asmayan

isletmeleri”. Farkli kurumlarca kullanilan KOBI tanimlar1 Tablo 2.1°de yer almaktadir.

Tablo 2.1 Farkli Kurumlarca Kullanilan KOBI Tanimlari

KURUM SEKTOR | CALISAN SABIT GRUP
SAYISI YATIRIM ILISKIiSI
TUTARI
KOSGEB Imalat San. <=150 kisi
Halk Bankasi Imalat San. <=250 kisi | <1.500.000 YTL
Hazine Miistesarlig1 Imalat San. <=250 kisi | <950.000 YTL < %25
Tarim, Turz.
Saglik,Egitim
Madencilik
Yazilim
Gelistirme
Dis Ticaret Miistesarligi | Imalat San. <=200 kisi | <2.000.000 $
Devler Istatistik <100 kisi
Enstitiisii
Devlet Planlama Tegk. <100 kisi

(Yiiksel, 2005, s.7)

2.4 BASEL II KRITERLERINE GORE KOBI OLMA SARTLARI

Avrupa Birligi Mevzuatinda benimsenen tanimda 250’den daha az calisan1 olma, yillik
cironun 50 milyon €’dan az olmasi, yilsonu bilanco tutariin 43 milyon €’dan az olmas1 ve
KOBI’nin bir veya birkag biiyiik sirkete ait olmamasi kriterleri kullanilmaktadir. Basel
II'de ise yillik satis tutarlar1 50 milyon €’yu gecmeyen firmalar KOBI olarak
degerlendirilmektedir. Sirf bu 50 milyon kriteri dikkate alinirsa, lilkemizde faaliyet
gdsteren sirketlerin biiyiik bir cogunlugu KOBI olarak simiflandirilacaktir. KOBI tanimina
bagl olarak “Perakende - Kurumsal” ayrimi ¢ok 6nem kazanmakta olup bir bankadaki

toplam kredisi (Nakit + Gayri nakit) 1 milyon € nun altinda kalan KOBI’ler Perakende

13



portfoy icinde tanimlanmakta, ilgili bankadaki kredi miktar1 1 milyon € nun iistiinde olan

KOBI’ler Kurumsal portfoy i¢inde tanimlanmaktadir.

Bir Bankacihk KOBI (SME)

Bir Bankacihik

Iizrmkdnlyilla Ciro < Grubuna
edisi = . Kredisi <
1 Milyon Euro 50 Miyon 1 Milyon Euro

Euro

N
vV V

KURUMSAL KOBI PERAKENDE KOBI

Sekil 2.1 Basel II’ye Gore KOBI Tanimlamasi (TBB, 2004, s.6)

2.5 KOBI’LERIN ULKE EKONOMISI ICINDEKI YERLERI

Tiirkiye’de KOBI’ler toplam isletmelerin %98.8’ini olusturmakta, reel sektoriin neredeyse
tamam1 KOBI &lgegindeki isletmelerden olusmaktadir. Istanbul Sanayi Odasi (ISO)
siralamasinda ilk bine giren igletmelerin 440’ 1mnin cirosunun 50 milyon €’dan fazla oldugu,
TCMB sektor ¢alismalarinda ise 7.507 isletmenin sadece 702’sinin cirosunun 40 milyon €
tizerinde oldugu belirlenmistir. Yapilan ¢alismalardan halka agik firmalarin da yaklasik
%40’inmn  KOBI 6lceginde oldugu ortaya c¢ikmaktadir. Diger taraftan, Tiirkiye deki
KOBI’lerin ekonomideki yerine bakildiginda asagidaki Tablo 2.2 ile karsilagiimaktadir
(Aras, 2005)

Tablo 2.2 KOBI'lerin Tiirkiye ekonomisindeki yeri

Istihdamdaki pay: %45,6
Yatirimlardaki pay1 %6.5
Uretimdeki pay: %37,7
Thracattaki pay1 %8
Toplam kredilerden aldig1 pay %5-8

(Aras, 2005, s.14)
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Tablo 2.3 KOBI'lerin Diinya Ekonomisindeki Yeri

ABD
Almanya
Hindistan
Japonya
Ingiltere
G.Kore
Fransa
Italya

KOBI’lerin Toplam

©
©
~

97,2 | 99,8 | 98,6 96,0| 97,8| 999 | 970| 989

Isletmelere Orani (%)

KOBI’lerin

. 504 | 640| 632 | 814 | 360| 619| 494 | 56,0 | 456
Istihdamda Oram (%)

KOBI’lerin
Yatinmdaki Pay1 (%)

380 | 440 | 278 | 40,0| 295| 357 | 450 369 6,5

KOBI’lerin

. 36,2 | 49,0 | 50,0 | 52,0| 251 | 345| 54,0| 53,0 37,7
Uretimdeki Pay1 (%0)

KOBI’lerin

. 320| 31,1| 400 38,0| 222| 20,2 23,0 - 8,0
Ihracattaki Pay1 (%)

Kobinet ( Yiiksel, 2005°ten Alint1)

Tablo 2.3’de cesitli iilkelerle yapilan karsilastirmadan goriilecegi gibi KOBI’lerin
niceliksel olarak sayisinin fazla olmasina ragmen yarattiklar1 katma degerin ve ihracattaki
paylarinin dikkati ¢cekecek kadar diisiik oldugu goriilmektedir. Bu tabloda yer almayan bir
diger veri KOBI’lerin toplam krediler i¢indeki aldiklar1 paydir. Bu gdsterge, biiyiik dlciide
KOBI’lerin neden bu derece etkisiz olduklarmin bir aciklamasi olabilecektir. KOBI’ler
biitiin isletmelerin %98 ini olusturmakla birlikte, reel sektor kredileri toplamindan sadece
% 5-8 oraninda pay alabilmektedir. Bu durum KOBI’lerin finansman sikintisinin agik bir

gostergesidir.

Bununla birlikte, Tiirkiye’de KOBI’lerin %88,3’ii kredi talebinde bulunmakta %11,6’s1
kredi talep etmemektedir. Isletmelerin kredi kullanmama nedenlerine bakildiginda ; %40
ile en 6nemli sorunun teminat sartlarinin agir ve formalitenin fazla olmasi olusturmakta,
ardindan, %33 ile kredi faizinin yiiksek olmasi, %23 ile 6zsermayenin yeterli olmasi, %4

ile kredi vadesinin kisa olmasi temel sebep olarak ileri siiriilmektedir.

Diinya Bankas1 ve KOSGEB’in KOBI’lere 6zel yaptig1 arastirmalara gore, KOBI’lerin
yaklasik %40’mnin finansman sorununu firmalarin faaliyetlerine devam etmesi ve biiyiimesi
i¢in 6nemli bir engel olarak gordiigii tespit edilmistir. KOBI’ler banka kredilerinden ve
finansal araclardan yeterince yararlanamamaktadir. Ote yandan, OECD tarafindan yapilan
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cesitli arastirmalar, finansman sorununun KOBI’lerin gelisiminde uzun yillar en 6nemli

sorun oldugunu ortaya koymustur. ( Aras, 2005)

2.6 KOBI’LERIN FINANSMAN KAYNAKLARI

Birer ticari isletme olarak KOBI’lerin finansman kaynaklar1 kapsaminda
degerlendirilebilecek olan temel kaynaklar, mali sistemden saglanan fonlar (banka ve 6zel
finans kurumu kredileri, finansal kiralama borglari, faktoring borglari, tiiketici finansman
sirketlerinden saglanan fonlar, sermaye piyasalarindan saglanan fonlar, vb.), ticari bor¢lar

(senetli ve senetsiz), ortak ve istiraklere olan borglar, kamu destekleri ve 6zkaynaklardir.

Bu kaynaklar icerisinde ilk olarak kullanilabilecek olami dzkaynaklardir. Ozkaynaklar ilk
olarak kurulus asamasinda KOBI’nin tesis, ekipman, vb. yatinm ihtiyaclarinin
karsilanmasinda ve faaliyetine baslamasinda, daha sonraki asamalarda ise sirketin yeni
sirketin kurulug asamasindan sonra elde edecegi kar ve maruz kalacagi zararlar 6zkaynak
artis ve azaligindaki temel unsurlar1 olusturmaktadir. Bu agidan degerlendirildiginde, iilke
genelinde sermaye birikiminin diisiik oldugu durumlarda sirket 6zkaynaklarinin seviyesi
diisiik tutarlarda kalabilecek, kar marjlarinin diisiik olmas1 da bu tutarin zaman igerisinde
artmamasina sebep olacaktir. Ayrica, isletme sahibi ile isletmenin 6zdeslestigi ve sermaye
piyasasi gereklerinin karsilanamadigi durumlarda, KOBI’ler agisindan, miinferiden veya

sermaye piyasalar1 araciligiyla yeni ortak bulunmasi da giiglesmektedir. (Erkumay, 2000).

Ayrica KOBI’lerin sermaye piyasasi gereklerini yerine getirmede karsilastiklar giigliikler
(hesap kayit diizeni, mali yiikiimliilikler, vb.), kamuyu bilgilendirme ve diizenli rapor
hazirlama konusunda yeterli ve saglam bir kurumsal yap1 ve donanima sahip olmamalari
ve lilke ya da bolge 6l¢eginde imaj/taninma sorunlar1 sebebiyle, sermaye piyasalarinda
hisse senedi ihrac1 yoluyla kaynak saglayabilmeleri de biiyiik 6l¢ekli sirketlere kiyasla
daha zordur. Ayrica bazi durumlarda KOBI’lerin kamu diizenlemelerinden kaginmak
amaciyla kiiciik Olcekte kalmayr tercih etmeleri ve sirket yonetimini kaybetme, hesap
verme ve kar paylasma endiseleri de bu sirketlerin sermaye piyasalarindan yeterince
faydalanmamasi sonucunu dogurmaktadir. Arz yonlii bu sebeplerin yam sira, talep
yoniinde de, KOBI hisselerinin yiiksek risk tasimasi, bu sirketlerin genelde yatirim

asamasinda yada kar dagitamayacak durumda olmasi, hisse senetlerinin likiditesinin diistik
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olmas1 gibi sebepler dolayistyla yatirimcilarin bu hisselere olan talepleri diisiik
kalabilmektedir.(Akgemci, 2001). Ulkemizde KOBI’lerin 6zkaynak ihtiyacinin giderilmesi
ve sermaye piyasasi olanaklarindan azami 6l¢iide faydalanabilmesine yonelik olarak ilgili
kurumlarca ¢esitli ¢alismalar yiiriitiilmektedir. Bu kapsamda, 1998’de kurulan ve biiylime
ve ihracat potansiyeline sahip oldugu halde finansman yetersizligi nedeniyle gelisme
gosteremeyen KOBI’lere ortak olmak suretiyle finansal destek saglamay1 amaglayan KOBI
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. nin faaliyetleri, IMKB’de mevcut olan Bolgesel
Pazar ve Yeni Sirketler Pazarina ilave olarak ayr1 bir KOBI piyasasinin olusturulmasi, risk
sermayesi sirketlerine iligkin caligsmalar gibi hususlar sayilabilir.

(http://www.spk.gov.tr/kobi, 2006)

Sermaye piyasast agisindan yukarida bahsi gegen kisitlar ve banka dist mali kurumlarin
(finansal kiralama, faktoring, vb.) iilkemiz finansal sistemi igerisinde kiigiik bir yer teskil
ettigi hususlar1 dikkate alindiginda, KOBI’ler agisindan en kritik konumda olan finansman
kaynaginin bankacilik sektoriinden krediler oldugu goriilmektedir. KOBI’lerin banka
kredilerine erisimi agisindan gerek gecmiste iilkemiz ekonomisinden gerekse de iilkemiz

KOBI’lerine &zel bazi1 kosullardan kaynaklanan bir takim problemler bulunmaktadir.

Bunlar;

e Yonetim ve Orgiit yapilarindaki eksiklikler,

e Finansal yonetim zafiyetleri,

e Muhasebe normlarina uygun mali tablo iiretememeleri,

e Ozkaynak yetersizligi,

e KOBI’lere yonelik kredi istihbarat faaliyetlerinin goreli olarak daha pahali olmasi
nedeniyle bankalarin KOBI’lere kredi verme konusunda ¢ekimser davranmasi,

e Agcilan kredilerin miktar, vade, faiz orani ve teminat acisindan zorlu kosullara sahip
olmalar1 KOBI’lerin finansman maliyetlerini yiikseltmekte ve banka kredilerini

tercih etmemelerine sebep olmaktadir.

Ayrica gecmiste bankalarin topladiklart kaynaklari biiyliik 6lclide kamu borglanma
enstriimanlarina daha sonra da grup firmalarma plase etmeleri sebebiyle bu iki kesim

disindaki kesimlere aktarilacak kaynaklar kisith seviyelerde kalmistir. Kalan kaynaklar
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icerisinde ise, bankalar, yiiksek risk tastyan KOBI’ler yerine riski diisiik biiyiik 6lcekli
sirketleri tercih etmektedir. KOBI’lerin banka kredilerine erisimi ise daha ¢ok kamu
bankalar1 araciligiyla ve tesvikli veya c¢esitli fonlarca aktarilan kaynaklar {izerinden

olmaktadir. (Yiiksel, 2005)

KOBI’lerin bankalardan kullandiklar1 kredilerde karsilastiklar1 énemli problemlerden biri
de bu krediler i¢in teminat ve/veya garanti saglanmasidir. Bu kapsamda iilkemizde banka
kredilerinde en sik kullanilan teminat tiirii gayrimenkul ipotekleri, kefaletler acisindan ise
isletme sahiplerinden ya da grubun diger firmalarindan alinan kefaletlerdir. Banka
kredilerinde pay1 artan bir garanti tiirii de KOBI’lerin bankalardan kullandiklar1 kredilere
garanti/kefalet saglamak amaciyla kurulmus olan Kredi Garanti Fonu A.S. tarafindan
verilen garanti ve kefaletlerdir. Bu kapsamda KOSGEB tarafindan 40.000’den fazla
isletme tiizerinde yapilan anket ¢aligmasi sonuglarina gore banka kredileri i¢in verilen

teminat ve garantiler Sekil 2.2°de yer almaktadir.

% 42,80
A
% 22,27
% 18,32
y % 16,11
A
% 0,50
A
ipotek imza Karsilig| Kefillik Belge Karsihig KGF

Sekil 2.2 Verilen Teminat Tirii (KOSGEB, 2004, s.41)

Diger taraftan, Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin mali durumlarina iliskin en
kapsamli istatistik TCMB tarafindan yayimlanan Sektdr Bilangolarinda yer almaktadir.
TCMB tarafindan derlenen ve imalat ve imalat dis1 sektorlerde faaliyet gosteren 8.007
firmay1 kapsayan sektor bilangolar1 calismasindan yararlanilarak, firmalarin pasif yapilar

incelenmis ve firma faaliyetlerinden dogan yiikiimliilikler bes ana baglik altinda
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toplulastirllmigtir. Banka kredileri de dahil olmak {izere mali bor¢lar “mali sistem ile
iligkiler”, senetli ve senetsiz bor¢lardan olusan ticari borglar “ticari hayat ile iliskiler”,
ortak ve istiraklere olan yiikiimliliikler “ortak ve istirakler ile iligskiler”, 6zkaynaklar
disinda kalan diger pasif kalemleri ise “diger kesimler ile iliskiler” baslhiklar1 altinda

toplanmustir. (Sekil 2.3)
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2000 2001 2002

m Ozkaynak Mali Sistemler ile iliskiler m Ticari Hayat ile iliskiler

W Diger Kesimler ile iliskiler m Ortak ve istirak iliskileri

Sekil 2.3 Reel Sektor Firmalarinin Finansman Yapisi (Tiirkan, 2004, s.6)

Firmalarin, Sekil 2.3’de de goriilecegi lizere, daha ziyade faaliyetlerini yabanci kaynak ile
finanse ettigi, 6zkaynaklar ile finanse edilen kismin ise ortalama olarak %32 civarinda
kaldig1 goriilmektedir. Ozkaynaklar yaninda en ¢ok kullanilan finansman yéntemi ise yerli
ve yabanci mali sektorden kullanilan kredilerdir. Firmalar finansman ihtiyaglarinin 1/5’ini
satic1 kredileri ile finanse ederken, hakedisler, 6demesi ertelenen vergi de dahil olmak
tizere mali ylikiimliiliikler, ayrilan karsiliklar, personele borglar vb. yiikiimliiliikklerden
olusan diger kesim finansmani %15’lik bir paya sahiptir. Ortak ve istiraklerden temin

edilen kredi imkanlarinin pay1 da %4’ler civarinda seyretmektedir.

Tirk ekonomisinde en fazla kullanilan kredi kanali, yari-resmi kredi kanallaridir (finans
dist 6zel sektdr firmalarinin dis iilkelerden yapmis oldugu kisa, orta ve uzun vadeli her
tirli bor¢glanma, mevzuata ragmen genis uygulama alani bulan vadeli ¢ek uygulamasi

sonucu yaratilan kredilendirme faaliyetleri ile ticari senet kullanimindan dogan borg-alacak
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iliskisi) Tablo.2.4’den takip edilebilecegi gibi, kredi kanallari igerisinde yari- resmi kredi
kanallar1 %42,3, resmi kredi kanallar1 (mevduat ve yatirim ve kalkinma bankalarinin kredi
portfoyleri, 6zel finans kurumlarinin kredi ve finansal kiralama aktiviteleri, finansal
kiralama sirketlerinin yapmis oldugu kiralama islemleri, faktoring sirketlerinin alacak
karsiliginda yapmis oldugu 6n 6deme islemleri, tiiketici finansman sirketleri tarafindan
yapilan kredilendirme islemleri) ise %41,3’liikk bir paya sahiptir. Yari-resmi ve resmi
olmayan kredi kanallar1 olarak ifade edilen kanallarin yilsonu bakiyeleri toplaminin, resmi
kredi kanali olarak tanimlanan mali kesim kredilerinin yil sonu bakiyelerinden daha
yiiksek oldugu ortaya konulmustur (Tablo 2.4). Dolayisiyla, Tiirkiye’de gerek KOBI’lerin
gerekse daha biiyiik 6lgekteki sirketlerin banka kredileri disindaki finansman kanallarini
daha ¢ok kullandiklarini soylemek miimkiindiir. (Tiirkan, 2004)

Tablo 2.4 Kredi Kanali Olgekleri

Kredi Kanali Tiirii (Milyon YTL) | 2001 | 2002 2003 o Pay
(Don. Ort.)
A. Resmi Kredi Kanallari 36.231 53.284 72.526 41,3
1. Mevduat Bankacilig1 30.321 44,744 61.282 34,8
2. Yatinnm Bankaciligi 3.358 4.365 5.106 3,3
3. Faizsiz Bankacilik 1.072 2.101 3.138 1,6
4. Finansal Kiralama 973 1.360 2.044 1,1
5. Faktoring 152 386 373 0,2
6. Tiketici Finansman 355 328 583 0,3
B. Yari-Resmi Kredi Kanallari 42.796 57.441 65.639 423
7. Dis Kaynak 29.708 39.417 45,738 29,3
8. Vadeli Cek ve Senet 13.087 18.024 19.901 13,3
C. Resmi Olmayan Kredi Kanah 10.533 20.532 33.377 16,4
9. Satic1 Kredileri 10.533 20.532 33.377 16,4
D. Makro Kredi Kanalh (A+B+C) | 89.559 | 131.258 | 171.541 100,0

(Tiirkan, 2004, 5.12)
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3. BASEL II’NiN KOBI’LERE ETKILERI

Basel II ile risk degerlemesinde ¢ok daha hassas ve etkin degerleme Ol¢iitleri getirilmistir.
Bu diizenlemede onceki boliimlerde bahsedildigi gibi, bankalar arasinda degisebilen ve
bankalarin biiyiikliikklerine ve yapisina uyumlu farkli yontem alternatifleri de
bulunmaktadir. Getirilen diizenlemeler ile hem bankalarin ve bankacilik sisteminin
saglamligi, hem de firmalarin etkin kredilendirilmesi ile mevduat sahibinin korunmasi
amaclanmaktadir. Basel II ile etkin risk yonetimi anlayis1 6n plana ¢ikarilmaktadir. Yeni
donemde, risklerini iyi degerleyemeyen bankalarin bu sisteme uyum saglamalar1 olanaksiz
olacaktir. Bu nedenle diizenleme ile oncelikle bankalarin bu konudaki altyapilarini
saglamlastirmalar1 ve risk yonetim kiiltiiriinii gelistirmeleri gerekli olup, pek ¢cok banka bu

konudaki ¢alismalari siirdiirmektedir.

Basel 11 uygulamasinda KOBI’leri etkileyecek su ana noktalar 6n plana ¢ikmaktadr;

e Oncelikle KOBI tanim1 degismistir.

e Kredi fiyatlamasi temelde riske gore yapilacaktir.

e Kredi riskinin tespiti i¢in derece almak gerekecektir.

e Teminat gosterilebilecek varliklar yeniden tanimlanmustir.

e Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi 6nemli hale gelmistir.

e Mali bilgilerin raporlanmasi, kayit altina alinmasi ve seffaflik cok daha 6nemli hale

gelmistir. (Aras, 2005)

KOBI kriterinin énem kazandigi ilk husus kredilerin hangi portfdyde siniflandirilacaginin
belirlendigi asamadir. Bu agsamada sirketlere verilen krediler ¢esitli 6zelliklerine gore farkl
portfoylere dahil edilir. Bu portfoyler temel olarak ‘kurumsal portféy’ ve ‘perakende
portfdy’diir. Perakende portfdy, bireysel krediler ile belli sartlar tastyan KOBI kredilerinin
icermektedir. KOBI kredilerinin perakende portfdyde smiflandirilabilmesi igin séz konusu
KOBI’'nin yer aldig1 konsolide sirketler grubuna kullandirilan toplam kredi tutarinin 1
milyon €’dan az olmasi ve s6z konusu toplam kredinin perakende portfdyiin dnemli bir
kismini teskil etmemesi (toplam Kredi tutari, perakende portfoyiiniin %0.2’sini agmamali)
gerekmektedir. Ayrica perakende portfoyde siniflandirilan kredilerin bankalar tarafindan

cesitli acilardan portfoy olarak toplu bir sekilde yonetiliyor olmasi gerekmektedir.
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Kurumsal portfoy ise biiyiik dlgekli sirketlere verilen krediler ile KOBI’lere verilen
kredilerden perakende portfdy icerisinde siniflandirilmayanlar1 kapsamaktadir. Ayrica igsel
derecelendirme yaklagimlarini kullanan bankalar kurumsal portfoyde yer alan krediler
igerisinde proje finansmani, duran varlik finansmani, mal/emtia finansmani, gelir getiren
gayrimenkul finansman1 ve yiiksek volatiliteye sahip ticari amagh gayrimenkul finansmani
faaliyetleri yer almaktadir. Bu kategoride yer alan kredilendirme faaliyetlerinin temel
ozelligi, kredi geri 6demelerinin, kredi kullanan tarafin 6deme kapasitesinden ziyade,
krediye konu mal ve projeden saglanacak gelirler ile yapilacak olmasidir. KOBI kredilerine

iligkin portfoy siniflandirmasi Sekil 3.1°de yer almaktadir. (Yiiksel, 2005)

KOBI
KREDILERI
——————

PERAKEND
E PORTFOY

KURUMSAL
PORTFOY

Ozel Amach Diger KOBI

Kredilendirme Kredileri

1 1 1 1
) A} Y [ A} A}
q q Yiiksek Volatiliteye

. - , . Gelir Getiren e /
Proje Duran Varhik Mal / Emtia Gaviimenkul Sahip Ticari Amagh
Finansmani Finansmani Finansmanm aylmenxt Gayrimenkul
- - ) Fmansmani 2
Fiansmani

Sekil 3.1 KOBI Kredilerine iliskin Portfoy Simflandirmasi (Yiiksel, 2005, s.17)

3.1 KOBI KREDILERINE ILiSKIN SERMAYE YUKUMLULUKLERININ
BELIRLENMESI

Onceki boliimlerde de ifade edildigi gibi, Basel II’de herhangi bir krediye iliskin sermaye
yiikiimliiliiglinlin belirlenmesinde miisterinin kredi kalitesini (6deme giiciinii) yansitan
derecelendirme notlarinin yaninda, miisterinin krediyi 6deyememesi durumunda bankanin
zararmni azaltici etkide bulunacak bazi risk azaltim araclar1 da dikkate alinmaktadir. Bu
boliimde sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasinin ilk asamasi olan miisteri kredi kalitesinin

Basel 1I’de ele alinis1 incelenecektir.
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3.1.1 Mevcut Bankacilik Mevzuatinda Yer Alan Hesaplama Sistemi

Su an yiiriirliikte olan mevzuat igerisinde yer alan sistem Basel I’e dayanmakta olup, bu
sistem icerisinde perakende ve kurumsal portfoy ayrimi bulunmamaktadir. Bu g¢ercevede
tim KOBI kredileri (teminatsiz ve garantisiz olanlar) %100 risk agirhigina tabi
tutulmaktadir. Ayrica temerriide diisen KOBI kredileri de %100 risk agirligma tabi

tutulmaya devam edilmektedir.

3.1.2 Basel II Basitlestirilmis Standart Yaklasimda KOBI’ler

Bu yaklasimda KOBI kredilerinin tabi olacagi sermaye yiikiimliiliigii herhangi bir
derecelendirme notu ile iliskilendirilmemis olup, aym portfdyde yer alan tiim KOBI
kredileri ayni sermaye yiikiimliligiine tabi tutulmaktadir. Bu cercevede, perakende
portfoyde siniflandirilan KOBI kredileri %75, kurumsal portféyde siniflandirilan KOBI
kredileri ise %100 risk agirligina tabi tutulmaktadir.

Ayrica temerriide diisen KOBI kredilerinin risk agirliklart asagidaki kriterler dahilinde
belirlenmektedir:

Ozel karsilik tutarmin kredi tutarina oranmnin %20’den az oldugu durumlarda %150

risk agirlig1 uygulanmaktadir.

e Ozel karsilik tutarinin kredi tutarina oraninin %20°den fazla oldugu durumlarda

%100 risk agirligi uygulanmaktadir.

e Denetim otoriteleri, 6zel karsilik tutarinin kredi tutarina oraninin %50’den fazla

oldugu durumlarda %50 risk agirlig1 uygulanmasina izin verebilmektedir.
e Ozel karsilik tutarmnin kredi tutarina oraninin %]15°den fazla oldugu ve kredinin

tamaminin Basel-II kapsaminda dikkate alinmayan bir teminat ile koruma altina

alinmis oldugu durumlarda %100 risk agirlig1 uygulanmaktadir. ( Yiiksel, 2005)
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3.1.3 Basel II Standart Yaklasimda KOBI’ler

Daha 6nce bahsedildigi gibi, Basel I1 ile perakende ve kurumsal KOBI tanimi getirilmis ve
bu tanima gore risk agirliklari belirlenmistir (Tablo 3.1). Standart yaklasimda KOBI
kredilerinin tabi olacagi sermaye yiikiimliiliigii, kurumsal portféy i¢in bagimsiz kredi
degerlendirme kuruluglarinca verilen derecelendirme notlarina gore belirlenirken,
perakende portfoyde yer alan KOBI kredileri %75 risk agirhigina tabi tutulurlar. (Sekil 3.2
ve Tablo 3.2)

Standart Yontem = ( Kredi tutar1 - Teminatlar ) x Risk Agirhigi

Sekil 3.2 Standart Yontemde Fiyatlama

Tablo 3.1 Basel II Standart Yaklasim KOBI’lerin Risk Agirliklart

Smiflandirma Yillik Ciro Kredi Tutan Risk Agirhg:
. _ . Derecelendirme Notuna
Kurumsal KOBI | > 50 Milyon € > 1 Milyon €
Gore Agirliklandirilir
Perakende KOBI | <50 Milyon € <1 Milyon € Standart % 75

BIS (Aras, 2005, 5.18’den Alint1)

Tablo 3.2 KOBI’lerin Derecelendirme Notuna Gére Risk Agirliklari

Kurumsal Krediler

Kredi

AAA/AA- | A+/A- | BBB+/BB- | BB-‘nin Alt1 | Derecelendirilmemis
Degerliligi
Risk Agirhigi % 20 % 50 % 100 % 150 % 100

Perakende Krediler
Risk Agirhig: % 75
BIS (Aras, 2005, 5.19°dan Alint1)

Tablo 3.2°den anlasilacag: lizere, firmalarin ratingleri diistiik¢e, uygulanan risk agirliklar:
artmaktadir. Bu etkinin diisiik derecelendirme notuna sahip firmalara kredi maliyetlerinde
artig olarak yansiyacagi agiktir. Bununla birlikte, Tiirkiye’de hemen hi¢bir KOBI’nin dis
derecelendirme kurulusu tarafindan verilmis bir kredi notu bulunmamaktadir. Rating
alamamisg, yani derecelendirilmemis bir kurumsal firmanin kredi riski ise %100 kabul

edilmektedir. Boyle bir durumda %100 risk agirligina sahip kurumsal firmalara kredi veren
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bankalarin risk agirlikli aktiflerinde artis olacaktir. Bu durumda bankalar daha fazla
sermaye bulundurma zorunluluklari ile karsi karsiya kalacaklart ig¢in bu tiir firmalar

portfoylerine almak istemeyeceklerdir.

Tiirkiye’nin 2008 basi itibariyle uygulamayi taahhiit ettigi standart yontemde, perakende
portfdy tanimi igerisine giren firmaya yani, bir bankadan aldig1 kedi toplami 1 milyon
€’nun altinda bulunan bir firmaya kredi veren bankanin risk agirligi %75 olacaktir (Tablo
3.1 ve Tablo 3.2). Bu durumda, kurumsal firmaya gére perakende portféye giren bir
firmaya kredi vermenin daha avantajli oldugu bir tablo ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin
perakende krediler kapsamindaki bir firmaya kredi veren bankanin, yani 1 milyon €’ya
kadar bir firmaya verilen kredilerin bankanin risk agirlikli aktiflerini sadece 750.000 €
arttirirken, kurumsal portfdye kapsamindaki bir firmaya verirken, 1 milyon € tutarindaki
kredi bankanin risk agirlikli aktiflerini 1 milyon € arttiracaktir. Bu durumda, bankalarin
egiliminin, agirlikli olarak perakende portfoy kapsamindaki firmalara kredi vermek

yoniinde olmasi beklenebilir

Tablo 3.3 Standart Yaklasimda Risk Azaltici1 Olarak Kabul Edilebilecek Teminatlar

. Basel Risk
Teminat Tiirleri Basel II Risk Agirhig: (%)
Agirhg (%)

Nakit, Mevduat veya Mevduat Sertifikasi 0 0
Altin 0 0
Belli Sartlar1 Tagiyan Bor¢lanma Senetleri 100 Ihrag eden firmanin Ratingine Gore
Ana Endeksteki (IMKB 100 Gibi) Hisse )

) 100 Ihra¢ eden firmanin Ratingine Gore
Senetleri

Fonun I¢inde Bulunan Enstriiman

Yatirim Fonlar1 100

Tipine Gore

Ana Endeks Disinda, Fakat Organize .
. ) Fonun I¢inde Bulunan Enstriiman
Piyasalarda Islem Goren Senetleri de 100
Tipine Gore
Barindiran Fonlar

Ikametgah Amagh %35

Tasinmaz Mal Ipotegi 50
Ticari Amacglh %100

Belli Sartlar1 Tasiyan Garanti (A- ve Uzeri )
] o 100 Ratinge Gore
Ratinge Sahip Firmalar)

BIS (Aras, 2005, 5.20’den Alintr)
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Teminatlarla ilgili getirilen 6nemli degisiklik; ortak kefaleti, grup sirketi kefaleti, miisteri
cek ve senetlerinin teminat gosterilebilecek degerler arasindan kaldirilmis olmasidir. Basel
Il standart yontemde herhangi bir teminatin bulunmadigi durumda krediler igin
uygulanacak risk agirhigi %100°diir. Ote yandan perakende ve kurumsal portfdy taniminin
disinda ipotek karsiligi kullandirilan kredilerde, eger ipotek konusu gayrimenkul ikamet
amacl kullaniliyorsa bu durumda, kullandirilacak kredi %35 risk agirhigr ile
degerlendirilmektedir. Ticari amaclh kullanilan gayrimenkul ipoteklerinde risk agirhigi ise
%100 olarak belirlenmistir (Tablo 3.4). Ancak belli kosullarin saglanmas: halinde bu
oranin %50’ye kadar inebilecegi belirtilmektedir. (Aras, 2005)

Standart yaklasimda temerriide diisen KOBI kredileri Basit Standart Yaklasimda kullanilan
kriterler dahilinde risk agirliklandirmaya tabi tutulacaktir.

Tablo 3.4 Standart Yontem Ipotek Karsiligi Verilen Kredilerde Risk Agirligi

ipotek Tiirii Risk Agirhg
ikamet Amagh Gayrimenkul ipotegi Karsihgi Krediler % 35
Ticari Amach Gayrimenkul Ipotegi Karsilig1 Krediler % 100

BIS (Aras, 2005, s.21’den Alint1)

3.1.4 Basel II i¢sel Derecelendirme Yaklasiminda KOBI’ler

Icsel derecelendirme yontemine gore, bankalar risk agirliklarmi belirlemek icin firmalar
kendileri degerlendirerek derecelendirme yapacaklardir. Bankalar ilk olarak ilgili
derecelendirme notlarina karsilik gelen ‘temerriit olasiliklarini® hesaplayacaklardir.
Sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmas1 i¢in bazi ilave parametrelere de ihtiyag
duyulmakta olup bu parametreler Temel I¢sel Derecelendirme yaklasimini kullanan
bankalar i¢cin Basel Komitesi tarafindan belirlenmistir. Diger taraftan Gelismis Igsel
Derecelendirme  Yaklasimini  kullanan bankalar ise bu parametreleri kendileri
hesaplayacaklardir. S6z konusu parametrelerin hesaplanmasinin ardindan, Basel Komitesi
tarafindan her bir portfdy icin ayr1 ayri belirlenmis olan ‘risk agirhig formiilleri’

aracilifiyla risk agirliklar1 ve sonug olarak sermaye yiikiimliiliikleri belirlenecektir.
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I¢sel Derecelendirme Yaklasimi Risk Bilesenleri:

1- Temerriit Olasilig1 (Bankanin firmaya verdigi dereceye gore hesaplanir)

2- Kayip orani (Temerriide diismiis kredide teminatlardan tahsil edilemeyen oran)
3
4

Kredinin Vadesi
Kredi Tutar1

Daha etkin bir risk degerlemesinin yapilabilmesine imkan tanmiyacak bu yontemde
kullanilan risk bilesenleri yukarda belirtildigi gibi olup bu risk bilesenleri bankanin verdigi
kredi derecesine gore hesaplanmaktadir. Bu yontemde kredi miisterisinin riski ve kredi
isleminin riski ayr1 ayr1 hesaplanmakta ve maruz kalman risk bu ¢ercevede

belirlenmektedir.

Diger taraftan kurumsal portfdyde yer alan KOBI kredileri i¢in sirket cirosu &nem arz
etmektedir. Basel Komitesi diizenledigi sayisal etki calismalari sonucu elde ettigi
istatistiklerden hareketle, kurumsal portfoyde yer alan KOBI kredileri igin kullanilacak risk
agirhig formiiliinii, sirket cirosu arttikga sermaye yiikiimliliigliniin artmasi sonucunu
doguracak sekilde belirlemistir. Bu cergevede cirosu 5 milyon €’dan az olan KOBI’ler
goreli olarak en diisiik sermaye ylikiimliiliiklerine tabi olurken, sirket cirosu arttik¢a
sermaye yiikiimliiliikleri de artmaktadir. Bu durumda KOBI’ler biiyiik dlgekli firmalardan

daha avantajli durumda olabilmektedir.

3.2 BASEL IIP’NIN KOBI KREDILERINE MUHTEMEL ETKILERI

3.2.1 Kredi Miktar

Basel II ile birlikte herhangi bir kesime kullandirilan kredilerin toplam hacminde, sadece
Basel II uygulamasindan kaynaklanan oOnemli bir degisiklik olmayacagi tahmin
edilmektedir. S6z konusu toplam kredi hacminin genelde makro degiskenlere, portfoylerin
risk getiri profillerine, bankacilik sektoriiniin rekabet yapisina ve fon kaynaklarma
erisimine bagl olarak degisecegi diisiiniilmektedir. KOBI’lere kullandirilacak toplam kredi
hacmi bu acidan degerlendirildiginde, iilkemiz ekonomisindeki ve bankacilik sektoriindeki
gelismelerin KOBI kredilerinin artmasi sonucunu doguracagi tahmin edilmektedir. Bunun

en temel sebepleri olarak faiz oranlarindaki azalmaya paralel olarak kamu bor¢lanma
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gereksinimindeki disiisler ve kamu bor¢lanma enstriimanlarinin getirilerinin azalmast,
ekonomideki olumlu gelismeler paralelinde KOBI’lerin ortalama kredi kalitesinin artmasi

ve bankacilik kesiminin yurt disindan sagladig1 uygun kosullu fonlardir.

KOBI kredilerinin toplam tutarma iliskin bu hususlar s6z konusu iken, Basel II uygulamas1
ile miinferit KOBI’lerin ihtiya¢ duyduklari tutarda krediye daha rahat erisebilmeleri icin
izlenebilecek bir takim yollar da mevcuttur. Bu cergevede, KOBI’lerin calistiklart
bankalarin Basel II kapsaminda kullandiklar1 6l¢iim yonteminden ve diger hususlardan
haberdar olmalar1 6nem kazanmaktadir. Bu sayede KOBI’ler 6rnegin Standart Yaklasim
veya Igsel Derecelendirme Yaklasimlarindan hangisinde kendileri daha avantajli konumda
ise o yaklasimi kullanan bankalar ile calisabilir veya bankalarin perakende portfoyiiniin
biiyiikliigiine gore bu portfoyde siniflandirilacaklar1 bankalar ile calisabilir veya yine
perakende portfoylerinde yer alabilmek igin yiiksek tutarli kredilerini birden fazla
bankadan temin etme yoluna gidebilirler. KOBI’lerin talep ettikleri miktarda krediye
erigebilmeleri acisindan énem arz eden bir diger husus da KOBI’ler tarafindan krediler icin
verilecek teminat ve garantilerin Basel II kapsaminda dikkate alinan teminat ve garantiler
olmasidir. Bu kapsamda, KOBI’lerin kendilerinin ve isletme sahiplerinin varliklarin
teminat olarak kullanmalart miimkiin oldugu gibi bu alanda kamusal mekanizmalarin
gelistirilmesi de olduk¢a dnemlidir. Ozellikle yiiksek riskli KOBI’lerin (yeni kurulanlar,
yiiksek riskli sektorde ¢alisanlar) kamusal veya 6zel girisimler tarafindan saglanan garanti
mekanizmalari ile desteklenmesi bu sirketlerin krediye erisim olanaklarini 6nemli 6l¢iide

iyilestirecektir. (Yiiksel, 2005, 5.36)

3.2.2 Derecelendirme Gerekleri ve Kurumsal yonetisim

Basel II ile birlikte KOBI’lerin kredi imkanlaria avantajli faiz oranlar ile erisebilmesi igin
onem arz eden konularin basinda derecelendirme gereklerinin saglanmasi gelmektedir. Bu
cercevede, KOBI’lerin iyi bir derecelendirme notuna sahip olabilmeleri i¢in ilk asamada
kurumsal yonetim ilkelerinin benimsenmesi ve uygulanmasi, kayit dis1 faaliyetlerin
bulunmamasi, basta yiiksek 6zkaynak seviyesi olmak iizere giiclii bir mali yapiya sahip
olma, KOBI’lerin faaliyetleri dolayistyla maruz kaldiklar: riskleri ydnetebilme kabiliyeti,
bagimsiz kredi degerlendirme kuruluglar1 ve bankalarca talep edilen bilgileri saglikli ve

zamaninda sunabilme yetenekleri 6n plana ¢ikacaktir.
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Bu kapsamda KOBI’ler icin problem olabilecek en &nemli hususlardan biri
derecelendirmeye yonelik  yetersiz/eksik  bilgi  verilmesidir. Ciinkii bankalarin
derecelendirme sistemleri cercevesinde degerlendirdikleri husus, KOBI’lere verilen
krediler sebebiyle bankalarin maruz kaldiklari riskin boyutudur. Riskin boyutu ise
KOBI’nin faaliyetleri dolayisiyla maruz kaldig: risklere ilave olarak, bankanmn bu konuda
yetersiz bilgiye sahip olmasim da igermektedir. Dolayisiyla KOBI’lerden saglikli bilgi
akist olmasi durumunda, bankalarin kredi imkanlar1 ve faiz oranlar1 da daha avantajli

konumlara erigebilecektir. (Yiksel, 2005, s.37)

3.3 BASEL II SONRASI KOBILERDEN BEKLENENLER

Tiirkiye’deki reel sektoriin  %95’ini olusturan KOBI’ler, biiyiimenin lokomotifi
konumundadir. Diger taraftan kirilgan yapilari, gelismis iilkelerdeki o6rneklerinin aksine, bu
biiyiimenin saglam temellere oturmasini engellemekte, donem donem GSMH’da biiyiik

inis ve ¢ikislarin olugsmasina neden olmaktadir.

Isletmelerin giiclii bir sermaye yapisina sahip olmasi her zaman uygun olanaklarla ve
diisiik maliyetle kredi saglanmasi konusunda avantaj saglamaktadir. Basel II uygulamasi
ile bu durum daha fazla 6nem kazanmaktadir. Gii¢lii sermaye yapisina sahip olan
isletmeler kredi maliyetleri agisindan mevcut uygulamaya gore Basel [I’de daha fazla
avantaj saglayabilecektir. Ancak Tiirkiye’deki KOBI’lerin biiyiikk 6l¢iide 6zkaynak
problemi ve sermaye yetersizligi sorunu yasadiklar1 bilinmektedir. Bu durumda ¢ok az
sayida KOBI’nin gii¢lii sermaye yapisi kriterini saglamasi beklenmelidir. Bu konuda
KOBI’lerden kisa vadede beklenebilecek; isletmelerine yeni sermayedar bulmalar1 ya da
firma birlesmeleri yoluyla daha saglam bir sermaye yapisina sahip olmalaridir. Ancak bunu

isletmelerin kolayca saglamasi olanakli olmayabilir. (Aras, 2005)

Tiirkiye’de kayit disiligin bazi kaynaklarca % 66’lara kadar yiikseldigi ongoriilmektedir.
Bu oran, risklerin yarisinin kayit disinda kalmasi ve bankalarin bunlar1 6lcememesi olarak
ifade edilebilir. Yasal otoritelerin de onemle tizerinde durdugu risk odakli bir finansal
sektor yapilanmasinda bankalar dogal olarak Olgemedikleri, isletmelere ait bu riskleri

almak istemeyecek veya yliksek fiyatlarla alacaklardir. Neticede finansal sektordeki
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sermayenin azligi, yiiksek fiyatla alinan bu risklerin dahi kisitli olmasina neden olacaktir.
Kayit disiligin bu kadar biiyiik olmasi, aldig1 riskleri iyi dlgemeyen finansal sirketlerin
korumaci bir yapi ile hareket etmesine ve fiyatlamada bir emniyet marj1 birakmasina neden

olmaktadir.

Ulkemizde risk odakli yaklasim hizla kabul gériitken bu anlamda bir ¢dziim ancak
bilinglenme ile saglanabilir. Esnek yapilar1 ve bankalarla yakin iliskileri bu seffaflik ve
kayit diizenindeki bilinglenmenin, ekonomideki biiyiikliikleri de g6z Oniine alindiginda
KOBI’lerden baslamasi geregini ortaya koymaktadir. KOBI’ler hem fiyatlama
avantajlarindan yararlanabilmek hem de banka kaynakli fonlar bulabilmek i¢in kayit
diizenlerini gelistirerek isletme faaliyetlerini kayit i¢ine almak; bu kayitlar1 da eksiksiz bir
sekilde bankalarla paylasmak durumunda kalacaktir. KOBI’lerin bu siirecte yapacag: tiim
yatirnmlarin belli bir maliyeti vardir ve bu yatinmlar uzun bir donem iginde ancak
gerceklestirilebilmektedir. Dolayisiyla gerekli yatirimlara zamaninda baslamayan
KOBI’ler bu yatirmmlar igin gerekli kaynaklari bulmakta zorlanabilir ve kaynak bulmak
icin bu yatirimlar1 yapmak zorunda kalarak kisir bir dongiiye girebilirler. (TBB, 2004)

KOBI’lerin etkin risk yonetimi uygulamalari, maruz kaldiklar riskleri ydnetebilmelerine
ve bu sayede sermaye yapilarmin korunmasma ve giiclendirmesine olanak saglayacagi
gibi, ayn1 zamanda kurumsal yonetim ilkelerini benimsemeleri ve uygulamalar1 da yiiksek
kredi notu alabilmelerinde etken olacaktir. Risk yOnetimi ve kurumsal yonetim
yeteneklerini ne sekilde gelistirecekleri KOBI’ler tarafindan yeterince bilinmemektedir.

Firmalarin bu konunun 6neminin farkina varmalar1 gereklidir.

Basel II’de risk bazli kredi fiyatlamasinin temel alinmasi nedeniyle, firmalarin kredi riskini
azaltacak uygun teminatlandirma kosullari1 saglamalari maliyetlerin  disiiriilmesi
agisindan 6nem tasimaktadir. Bu gercek KOBI’lerin teminat olanaklarini arttirmalar
konusunda bilinglenmelerini gerektirmektedir. Kredi Garanti Fonu, kredi sigorta sistemi
gibi diger garanti mekanizmalar1 da bu asamada KOBI’ler icin devreye girecek
mekanizmalar olabilir. Standart yaklasim yonteminde derecelendirme firmalarinin, igsel
derecelendirme yaklasim yonteminde 1ise bankalarin kendilerinin  yapacaklar
degerlendirmelerde baska bir ifade ile verecekleri kredi notunun tespitinde firmalara iligkin

hem nicel bilgiler (bilango ve gelir tablosu bilgileri, finansal rasyolar) hem de niteliksel
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bilgiler (firma yonetiminin tecriibesi, kalitesi, yonetisim, firmanin gelisim siireci, sektor

icindeki konumu, is kolundaki faaliyet siiresi) degerlendirilecektir.

Bankalar Basel II ile birlikte, kendi risklerini ve sermaye yiikiimliiliiklerini azaltmak i¢in,
kredibilitesi yiiksek, kendi faaliyet alaninda kayit altinda ¢aligan, siirdiiriilebilir karlilia ve
biliylimeye sahip olan, seffaf ve dogru raporlama sistemine sahip olan ve iyi yonetisim
sistemini olusturmus olan firmalari tercih edeceklerdir. Zira firma riski, kredi maliyetinin
belirleyicisi olacaktir. Kredibilitesi diisiik olan firma i¢in bankanin daha fazla sermaye
ayirma zorunlulugu, bankanin sermaye yapist giliclii ve kredi notu yiiksek firmalarla
calismasin1 tercih etmelerine neden olacaktir. Bu durum Basel II'ye gecis siireci

cercevesinde KOBI’lerin hazirliklar1 yapmalarini gerekli kilmaktadir.

Basel siireci KOBI’ler i¢in zorlayict olmakla birlikte, ayni zamanda, bu firmalari
giiclendirecek 6zendirici diizenlemeleri de beraberinde getirmektedir. Ancak burada gergek
anlamda isletme olmayanlarin bu sistemin ig¢inde olamayacag ve sistemden elimine
edilecegi de gdzden kagirilmamalidir. Ote yandan, Basel 11 ile KOBI’ler i¢in olasi bazi

avantajlar da goz ardi edilmemelidir. Bunlar asagidaki sekilde siralanabilir;

e Yeni sistem KOBIleri finansal ve yonetsel olarak disipline edecek ve firma
basarisizliklarinin bu yolla 6nlenmesi olanakli olabilecektir.

e KOBIlerin risk agirliklar1 bu konuda uzman olan bankalar tarafindan daha dogru
degerlenecektir.

e Basel II ile bankalardan kredi alacak kredibiliteye sahip olan KOBI’ler aym
zamanda kredi iliskisi disinda da kullanabilecekleri standart bir “finansal nota”
sahip olacaklardir.

e Bankalar tarafindan kredi degerlemesi sirasinda ortaya ¢ikan tespitler KOBI’lerin
gelecek finansal kararlarinda ve planlarinda kullanilabilecek degerli bilgiler

olacaktir.
Bu siirecte KOBI yoneticileri, firmalarinda, sermaye, nakit akisi, iyi yonetim dengesini

saglayarak, etkin risk yonetimini uygulayarak firmalarinda stratejik finansal yonetime daha

fazla 6nem vermelidir.(Aras, 2005, s.25-26)
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3.4 UFRS VE BASEL 11

Sirketler i¢in Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ile uyumlu finansal
tablolarin hazirlanmasi, 6zellikle banka ve benzeri finansal kuruluslar tarafindan “Basel-11
Standartlar1” kapsaminda risk degerlendirmesi yapilmasi agisindan, olduk¢a Onem arz
etmektedir. Basel II’ye gore belirlenecek risk temelli fiyatlamalar firmalarin kullandiklari

sermaye maliyetlerini etkilemektedir

Ozellikle finansal hizmet veren isletmeler acisindan, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) ve Basel 1l Standartlarinin ayn1 amaglar1 paylastigi sdylenebilir. Her
iki cercevedeki amag, isletme faaliyetlerinin daha seffaf bir duruma getirilmesi ve bunun
icin piyasa katilimcilarina alacaklari kararlarin kalitesini artiracak bilgileri saglamaktir.
Ayrica, denetim kurumlarinin ise ihtiya¢ duydugu bilgileri istenilen niteliklerde elde

edebilmelerini saglamak iizere temel bir yap1 olusturmaktir.

Halen Sermaye Piyasas1 Kurulu’na tabi isletmelerde 2005 yili basindan itibaren uygulanan
bu standartlar (SPK, 2003) aynmi zamanda Bankalar Diizenleme ve Denetleme Kurulu
(BDDK) tarafindan da benimsenmektedir. Ancak tilkemizdeki uygulamalara en biiyiik
etkinin, 2008 yilinda yiiriirlige girmesi ongoriilen yeni Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisiyla
halka a¢ik olsun olmasin tiim isletmelere muhasebe ve finansal raporlama konularinda
TMSK tarafindan yayimlanan uluslararasi muhasebe standartlarina tam uyumlu Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uymalari  zorunlulugunun getirilmesiyle ortaya c¢ikacagi
siphesizdir. Cilinkii s6z konusu tasarmin 88. maddesinde yapilan bir diizenleme ile
TMSK’na yetki verilmistir. Buna gore “......gercek ve tiizel kisiler gerek ticari defterlerini
tutarken, gerek miinferit ve konsolide finansal tablolarini diizenlerken, Tiirkiye Muhasebe
Standartlart  Kurulu tarafindan yayimlanan, Tiirkive Muhasebe Standartlarina ve
kavramsal ¢ercevede yer alan muhasebe ilkelerine aynen uymak ve bunlar: uygulamak
zorundad:rlar.” (TTK Tasarisi, 2005:88/1)

S6z konusu muhasebe standartlarinin temel yap1 tagin1 kavramsal ¢er¢eve olusturmaktadir.
Kavramsal c¢erceve bir muhasebe standardi degildir. Kavramsal ¢ergevenin amaci,
ilgililerin kullanimi i¢in hazirlanan ve sunulan finansal tablolarin tabi olacaklar1 usul ve

esaslar1 belirlemektir. Cercevede genel olarak; muhasebenin temel varsayimlari, finansal
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tablolarin niteliksel Ozellikleri, finansal tablolarin amaci ve unsurlari ile bu unsurlarin

tahakkuku ve dl¢limleme esaslar1 yer almaktadir.

UFRS ile uyumlu olarak finansal tablolarin diizenlenmesi asamasinda isletmelerin finansal
pozisyonunun, diger bir ifadeyle varliklarinin ve borglarinin, gergege uygun deger ile
raporlanmasi benimsenmis bulunmaktadir. Boylece isletmelerin net varliklarinin raporlama
tarihi itibariyle gergcege en yakin degeri lizerinden raporlanmasi istenmekte ve bu sekilde
diizenlenen bir finansal tablonun kullanici gruplarina daha fazla yarar saglayacagina

inanilmaktadir.

Basel II standartlarinin temelinde banka ve benzeri finans kuruluslarinin finansal riski en
verimli sekilde yonetmek amaciyla olusturulan standartlarin uygulanmasi yer almaktadir.
Bunun i¢in finans kuruluglarimin uygulayacaklar1 igsel derecelendirme yontemlerinde en
onemli dayanagi firmalar tarafindan diizenlenen finansal tablolar olusturacaktir. S6z
konusu finansal tablolarin UFRS ile uyumlu olmasi gerekmektedir. Bununla birlikte, kredi
kullanan firmalarin finansal tablolarinin bagimsiz denetim kuruluglar1 tarafindan
denetlenmesi de giindeme gelecektir. Cok yakin bir gelecekte; kayit dis1 uygulamalari olan,
Diinya’daki gelismelere ayak uyduramayan, finansal yapisini giiglendiremeyen, kurumsal
yonetim performansini artiramayan, i¢ kontrol yapisi zayif olan ve uluslararas: finansal
raporlama standartlar1 ile uyumlu finansal tablolar iiretemeyen isletmelerin yasamasi

miimkiin olmayacaktir. (Misirlioglu, 2006, s.1-12)
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4 SONUC VE ONERILER

4.1 SONUC

Basel II ile birlikte gerek bankacilik kesimi, gerekse reel sektor yeni bir doneme
girmektedir. Onemli degisiklikleri getiren bu siirecin kaginilmaz oldugu aciktir. ilerleyen
donemde bankacilikta kredilendirme faaliyetleri biiyiik Ol¢lide Basel II kurallar ile
sekillenecektir. Basel II igerisinde KOBI kredilerinin durumunu degerlendirecek olursak,
Standart yaklasimda KOBI’ler hem mevcut duruma hem de biiyiik 6lgekli sirketlere gore
daha avantajli konumda bulunmaktadirlar. I¢sel Derecelendirme Yaklagimlarinda ise
biiylik 6lcekli sirketlere gore avantajli konumda bulunmakla birlikte, mevcut mevzuata
kiyasla tabi olacaklar1 sermaye yiikiimliiliikleri, derecelendirme notlarina bagli olarak daha
diisik veya daha yiiksek olabilmektedir. Ayrica Basel II bankalara farkli o6lgiim
yaklagimlarinin yer aldigir bir menii sunmaktadir. Bu sebeple Basel II ile birlikte farkli
6lciim yaklasimlarin1 ve farkli derecelendirme sistemlerini kullanan bankalar olabilecektir.
Bu farkliliklar KOBI’ler acisindan da farkli bankalarda farkli kredi imkanlarma sahip

olabilmeleri sonucu dogurabilecektir.

Bankacilik sektorii tarafindan KOBI’lere kullandirilan toplam kredi hacmi, agirlikli olarak
makro ekonomik kosullara ve bankalarin fon kaynaklarina erisim imkanlarina baghidir.
Benzer sekilde KOBI kredilerinin ortalama maliyeti de ekonomideki genel faiz hadlerine,
bankalarin fonlama maliyetlerine ve operasyonel giderlerine olduk¢a duyarlidir. Basel II
sonrasinda bankalarin fonlama maliyetlerindeki olumlu veya olumsuz degisimler ile Basel
II uygulamalarina iliskin operasyonel giderler kredi maliyetlerine rekabet kosullari
cercevesinde yansiyabilecektir. Bu gergevede, Basel II’'nin KOBI kredilerinin hacminde ve
fiyatinda olusturmasi beklenen en Onemli etki risk primlerinin artmasi ve kredi faiz
oranlarinda islemlerin risklilik diizeylerine bagli olarak farklilasmalarin belirgin hale

gelmesi olacaktir. (Yiksel, 2005)

4.2 ONERILER

Basel II Uygulamasina gegis siireci baglamis olup, Basel Il konusunda, bankalar, denetim
otoriteleri ve tiim 1ilgili kesimler hazirlik yapma asamasindadir. Basel II’nin bir siireg

oldugu unutulmamali ve bu siiregte ilgili kesimlerin {izerine diiseni gecikmeden
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yapmasinin kaginilmaz oldugu bilinmelidir. Karsilasilabilecek en 6nemli problem Basel

II’ye hazirliksiz yakalanmaktir.

Bu konuda KOBT’lerden temel beklenti:

e Seffaf ve standart kayit diizenine sahip olmak,

e Firmalarin esas faaliyet konusunda ¢alismasi,

e Risk yonetiminin etkinligini artirmak,

e Teminat olanaklarini artirmak,

e Kayit dis1 ekonominin kayit i¢cine alinmasi,

e Sermayelerini gli¢lendirmeleri,

e Faaliyetlerinden dogan riskleri kompanse (hedge) edecek finansal enstriimanlarin
kullanilmasi,

e Uluslararasi kabul gormiis standartlarda, glivenilir mali tablolarin iiretilmesidir.

Orta vadede Basel 1I ¢ercevesinde zorlayici faktdrler, KOBIler icin alternatif finansman

kaynaklar1 bulunmasini simdiye kadar oldugundan ¢ok daha fazla 6nemli hale getirecektir.

Bu baglamda s6z konusu alternatif kaynaklar su sekilde 6zetlenebilir. Sekil 4.1

-~

Dis Yatinimailarla
Tam veya Kismi
Ortakliklar

Borsa Kanaliyla
Hiss.e Senedi
Itfas

Kredi Garanti

Leasing Fonu (KGF)
. Sermayelerin
o Alternatif Giiglendirilmesi
Faktoring

Finansman Amaciyla
Ortakliklar

Sekil 4.1 Diger Finansman Teknikleri
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Su an igin faktoring ve leasing gibi alternatif finansman metotlari KOBI’lerce yaygin
olarak kullanilmaktadir. Bununla beraber pek cok KOBI igin dis yatirimeilarla tam veya
kismi ortakliklar olusturma en 6nemli yeni finansman kaynagini olusturacaktir. Borsa
tizerinde hisse senedi itfasi ile finansman saglama, kismi biiyiikliikklerinden ve yliriirliikte
bulunan SPK mevzuatindan dolay1 pek ¢ok KOBI i¢in heniiz miimkiin gdzikkmemektedir.
Ortakliklar olusturmak ise, hemen hemen her tiir KOBI i¢in uygundur. Tek 6nemli sorun
bu isletmelerin kismi de olsa, operatif isletme yoOnetimlerini ortaklarina ac¢ma
zorunlulugunun olmasidir. Dogal olarak bu tarz ortakliklarin yayilmasi iilkedeki kurumsal
kiiltiirle ve sirketlesme diizeyi ile yakindan ilgilidir. Diger taraftan 1991 yilinda kurulan
Kredi Garanti Fonu Isletme ve Arastirma A.S. (KGF) de KOBI’ler icin alternatif
finansman segeneklerinden biri haline gelmistir. (TBB, 2004)

Tiim bu yeni finansman alternatiflerinin yaninda klasik anlamda banka kredileri KOBI

olarak tanimlanan isletmeler i¢in temel finansman yolu olmaya devam edecektir.
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